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АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОТЧЁТ · ГОРИЗОНТ 12 МЕСЯЦЕВ

NuScale Power Corporation (NYSE:

SMR)

Дата подготовки: 21 июня 2026 г. · Сектор: Атомная энергетика (SMR) · Валюта: USD

Цена

$11.41

за год: экстрим ($8.85–$57.42)

Капитализация

$3.2B

пре-коммерческая стадия

P/E

н/д

убыточна (pre-revenue)

Технология

VOYGR SMR

сертифицирована NRC

Консенсус

Hold

6 Buy / 2 Sell

Цель 12 мес.

$15



+31% потенциал

📊 Динамика объёма торгов

относительный объём (RVOL) и тренд интереса

4 нед. 3 мес. 12 мес.

1.22× RVOL ▲ интерес растёт

32

Апр 26

38

Май 26

48

Июн 26

📌 Снимок на дату отчёта; средние дневные объёмы по интервалам — оценка по публичным данным.

RVOL = объём последнего интервала ÷ среднего за период: >1 — интерес выше обычного, <1 —

ниже. Растущий объём подтверждает тренд, снижение — ослабляет.

⚡ ВЫСОКИЙ РИСК — пионер малых

реакторов на волне спроса ЦОД на

энергию, но pre-revenue

NuScale — пионер малых модульных реакторов (SMR) и единственная

компания в США с дизайном реактора (VOYGR), сертифицированным NRC.

Это прямой бенефициар двух мощных тем: «дата-центрам ИИ нужна

чистая базовая энергия» и ядерного ренессанса. Но инвесткейс сырой:

компания до выручки (первые коммерческие станции — годы вперёд,

ориентир ~конец десятилетия), идёт большой прожиг кэша и

разводнение, высок исполнительский риск. Акция экстремально

волатильна — обвал с пиков $57 к ~$11. Консенсус — осторожный Hold,

средняя цель $15 (+31%). Это спекулятивная долгосрочная ставка на

атомную энергетику для небольшой доли риск-капитала.



Примерно на уровне S&P 500

3 мес. 4.6/10 6 мес. 4.8/10 12 мес. 5.4/10

▸ 🔍 Из чего складывается балл

Алгоритмическая оценка привлекательности / потенциала обогнать S&P 500 (0–10) по данным

отчёта: апсайд к целям, консенсус аналитиков, вердикт, оценка и риск. Это не гарантия и не

прогноз доходности. Весь рейтинг бумаг →

Малые модульные реакторы (SMR) позиционируются как чистый базовый источник энергии

для дата-центров и ИИ. (Иллюстрация.)

1. Резюме

NuScale Power — лидер направления малых модульных реакторов (SMR):

компактных ядерных реакторов заводской сборки, которые проще и быстрее
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строить, чем традиционные АЭС. Ключевой актив — дизайн VOYGR, первый и

единственный в США SMR, сертифицированный NRC (регулятором). Компания

также развивает E2 Centers (симуляторы/демо) и инжиниринговые услуги.

Главный драйвер интереса — взрывной спрос на электроэнергию со стороны

дата-центров ИИ: им нужна чистая и стабильная базовая мощность, и атом

(особенно модульный) — естественный кандидат. Но это история на годы:

компания до коммерческой выручки, сжигает кэш и разводняет акционеров, а

сроки первых станций сдвигаются. Акция ведёт себя как высокобета

«тематическая» бумага. Отчёт построен на горизонте 12 месяцев для оценки

риск-профиля.

2. Динамика акции за 12 месяцев

Взлёт к $57 (сен. 2025) на атом/ИИ-нарративе и обвал к ~$9; сейчас ~$11. Диапазон 52

недель: $8,85–$57,42.

График — типичная «нарративная» мид-кап: кратный взлёт на хайпе вокруг

атома и энергии для ИИ, затем глубокий обвал на разводнении, сдвиге сроков и

общем охлаждении к спекулятивным именам. Бумага крайне волатильна и

торгуется на ожиданиях, а не на текущих финансах: просадки 30–50% — норма.



3. Технология и бизнес

Ядро — реакторные станции VOYGR; выручка пока минимальна (ранняя стадия).

Конкурентное преимущество NuScale — сертификация NRC: пройти регулятор

крайне сложно и долго, и здесь компания впереди многих конкурентов (Oklo, X-

energy и др.). Модульность обещает заводскую сборку и масштабируемость. Но

монетизация зависит от твёрдых заказов (в т.ч. под дата-центры) и фактического

строительства станций — а это капиталоёмкий, долгий путь.



Показатель Значение Динамика г/г

Технология VOYGR SMR сертифицирована NRC

Стадия pre-revenue первые станции — годы вперёд

Драйвер спроса энергия для ЦОД/ИИ ядерный ренессанс

Финансы прожиг кэша, разводнение зависимость от капитала

Конкуренция Oklo, X-energy и др. гонка SMR

Волатильность экстремальная $8,85–$57,42 за год

4. Драйверы и риски

Почему вокруг SMR столько внимания и почему это риск:

Спрос ЦОД/ИИ на энергию — структурный попутный ветер: гиперскейлеры

ищут чистую базовую мощность и заключают сделки на атом;

Регуляторное лидерство (NRC) — реальный ров, который трудно повторить;

Но монетизация далеко: первые коммерческие станции — ориентир ~конец

десятилетия; до тех пор — убытки и привлечение капитала;

Разводнение акционеров и зависимость от субсидий/партнёров;

Исполнительский риск: сроки, бюджеты, цепочки поставок, прошлый опыт

отмены проекта (CFPP/UAMPS, 2023);

Конкуренция в гонке SMR (Oklo, X-energy, традиционные вендоры).

Иными словами, это опцион на будущее атомной энергетики, а не сегодняшний

денежный поток.



5. Оценка и целевые цены

Консенсус Hold; средняя цель $15,4 (+31%). Очень широкий диапазон $7–$25.

Классическая оценка неприменима (нет прибыли и почти нет выручки) — рынок

оценивает SMR по вероятности успеха и опциональности. Аналитики осторожны:

консенсус Hold, средняя цель $15,4 (+31%) при огромном разбросе $7–$25. Это

бинарная история: твёрдые заказы под ЦОД и прогресс по станциям → переоценка

вверх; задержки и разводнение → дальнейшее падение.



6. Сценарии на 12 месяцев

Авторская оценка. Очень широкий разброс отражает высокий риск ранней стадии.

Сценарий Цель Потенциал Условия

Бычий $25 +119%
Крупные контракты на SMR под дата-центры,

прогресс по станциям, переоценка опциона

Базовый $15 +31%
Постепенный прогресс и новые партнёрства;

рынок держит нарратив

Медвежий $6 −47%
Сдвиг сроков, крупное разводнение,

охлаждение интереса к теме



7. Аргументы «за» и «против»

🟢 Бычий кейс

Лидер SMR: единственный в

США дизайн (VOYGR),

сертифицированный NRC

Структурный спрос ЦОД/ИИ на

чистую базовую энергию

Ядерный ренессанс и поддержка

атома политиками

Модульность → потенциал

заводской сборки и масштаба

Регуляторное лидерство —

труднокопируемый ров

Опцион на огромный будущий

рынок чистой энергии

🔴 Медвежий кейс

Pre-revenue: первые

коммерческие станции — годы

вперёд

Большой прожиг кэша и

разводнение акционеров

Исполнительский риск и сдвиги

сроков (опыт отмены CFPP)

Экстремальная волатильность

($8,85–$57,42 за год)

Конкуренция в гонке SMR (Oklo,

X-energy и др.)

Оценка держится на нарративе,

а не на финансах

8. Итоговое заключение

NuScale Power (SMR) — это спекулятивная долгосрочная ставка на атомную

энергетику и малые модульные реакторы. У компании сильнейший актив —

сертифицированный NRC дизайн — и мощный попутный ветер в виде спроса

дата-центров ИИ на чистую энергию. Но это по-прежнему история до выручки

с большими убытками, разводнением и долгими сроками.

Честно: исход бинарный и далёкий во времени. Это опцион на будущее, а не

денежный поток сегодня; цена живёт на нарративе и новостях, а не на финансах.

Риск крупной просадки реален.

Аналитический вывод: рассматривать только как небольшую долю риск-

капитала на длинном горизонте, с готовностью к просадкам 40–50%. Базовый

ориентир — $15 на 12 мес. (+31%); консенсус Hold. Триггеры вверх — твёрдые

контракты под ЦОД и прогресс по станциям; риск — задержки и разводнение.



Похожие бумаги

Бумаги близкого профиля и фонды по теме — для сравнения и более широкого взгляда

(цифра — наш tiker.pro Score на 12 мес.).

В ТОМ ЖЕ СЕКТОРЕ · НЕФТЕГАЗ/ЭНЕРГЕТИКА

VST

Vistra Corp. (электр…
9.2

RUN

Sunrun
8.6

VIST

Vista Energy (Vaca M…
8.6

HAL

Halliburton (нефтесе…
8.5

MNR

Mach Natural Resour…
8.3

PDS

Precision Drilling
8.3

ETF-АЛЬТЕРНАТИВА

XLB

Materials Select Sect…
5.0

SPY

SPDR S&P 500 ETF
6.1

📰 Связанные новости

Свежие материалы tiker.pro, где упоминается эта бумага.

📣 Поделиться результатом

Сохраните или отправьте карточку с оценкой — другу, в чат, в канал. Это наглядно и

помогает нам расти.

Источники

StockAnalysis — SMR

StockAnalysis — SMR Forecast

NuScale Power — Investor Relations

MarketBeat — SMR Forecast

Yahoo Finance — SMR
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публичных источников по состоянию на 21 июня 2026 г. Промежуточные точки годового

ценового графика — иллюстративная аппроксимация между подтверждёнными опорными

уровнями (52-нед. макс./мин., истор. максимум, текущая цена). Сценарные цели — авторская

оценка. Инвестиции сопряжены с риском потери капитала. Решения принимайте

самостоятельно и/или после консультации с лицензированным консультантом.
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