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АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОТЧЁТ · ГОРИЗОНТ 6 И 12 МЕСЯЦЕВ

Quantum Computing Inc. (QCi)

(NASDAQ: QUBT)

Дата подготовки: 21 июня 2026 г. · Сектор: Квантовые вычисления (фотоника / TFLN) ·

Валюта: USD

Цена

$10.18

за год ≈ +27% (волатильно)

Капитализация

$2.5B

квантовый small-cap

P/E

н/д

убыточна, выручка ~$0,7M

Кэш

>$1.5B

после раундов (+$750M)

Технология

фотоника / TFLN

Fab 1, Темпе (AZ)

Цель 12 мес.



$18.33

+70% (консенсус Buy)

⚛️ ОЧЕНЬ ВЫСОКИЙ РИСК — фотонный

квантовый стартап с огромным кэшем,

но крошечной выручкой и

экстремальной оценкой

Quantum Computing Inc. (QCi) — компания фотонных квантовых

вычислений и фотоники. Главное отличие — собственная фабрика чипов

на тонкоплёночном ниобате лития (TFLN, Fab 1 в Темпе, Аризона), плюс

квантовые продукты (Dirac/Entropy Quantum Computing) и оптические

сенсоры. Сильная сторона — гигантская подушка кэша >$1,5 млрд (после

привлечения +$750 млн), которая снимает риск ликвидности на годы. Но это

крайне ранняя история: выручка микроскопическая (~$0,7 млн за 2025)

относительно капитализации ~$2,5 млрд, то есть оценка по выручке

экстремальная (P/S в тысячи раз). Бумага мем-волатильна ($6,2–$25,8 за

год). Покрытие тонкое: консенсус 6 аналитиков — Buy, средняя цель $18,33

(+70%). Высокоспекулятивная ставка на фотонный квант для очень

небольшой доли риск-капитала.

Сильный потенциал обогнать S&P 500

3 мес. 5.2/10 6 мес. 5.3/10 12 мес. 8.5/10

▸ 🔍 Из чего складывается балл

Алгоритмическая оценка привлекательности / потенциала обогнать S&P 500 (0–10) по данным

отчёта: апсайд к целям, консенсус аналитиков, вердикт, оценка и риск. Это не гарантия и не

прогноз доходности. Весь рейтинг бумаг →
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1. Резюме

Quantum Computing Inc. (QCi) — компания фотонных квантовых вычислений и

фотоники. В отличие от захваченных ионов (IonQ), нейтральных атомов (Infleqtion)

или сверхпроводников (IBM, Google), QCi делает ставку на фотонные технологии и

собственную фабрику чипов на тонкоплёночном ниобате лития (TFLN, Fab 1 в

Темпе, Аризона). Помимо квантовых вычислителей (Dirac, Entropy Quantum

Computing), компания развивает оптические сенсоры.

Главный позитив — огромная подушка кэша >$1,5 млрд (после привлечения

+$750 млн), снимающая риск ликвидности. Главный риск — крайне ранняя

стадия: выручка микроскопическая (~$0,7 млн за 2025) при капитализации

~$2,5 млрд, оценка по выручке экстремальная, бумага мем-волатильна. Отчёт

построен на горизонтах 6 и 12 месяцев.

2. Динамика акции

Мем-волатильность: пик $25,84 (ноя. 2025) на квантовом хайпе, затем глубокая коррекция;

сейчас ~$10,2. Диапазон 52 недель: $6,18–$25,84.



QUBT — классическая мем/нарративная бумага: кратные движения на общем

аппетите к квантовому сектору, новостях о фабрике/контрактах и притоке

розничных инвесторов. Размах за год — от $6,2 до $25,8. Цена живёт на

ожиданиях и ликвидности, а не на финансах (выручка крошечная). Просадки 40–

60% — норма.

3. Технология и направления

TFLN-фотоника + квантовые вычисления + сенсоры (доли — авторская оценка).

Главный потенциальный актив QCi — фабрика TFLN (тонкоплёночный ниобат

лития): материал перспективен для высокоскоростной фотоники (оптические

модуляторы, связь, квантовые компоненты). Если фабрика выйдет на стабильное

производство и коммерческие заказы — это реальный источник выручки. Пока

же бизнес пре-коммерческий по сути: выручка измеряется сотнями тысяч

долларов, компания глубоко убыточна, а монетизация квантовых вычислений —

далёкая.



Показатель Значение Динамика г/г

Технология фотоника / TFLN Fab 1, Темпе (AZ)

Продукты Dirac, Entropy Quantum фотонные вычисления

Кэш >$1,5 млрд после +$750M раунда

Выручка ~$0,7M за 2025 микроскопическая

Оценка P/S в тысячи раз заложен будущий успех

Волатильность мем-уровень $6,2–$25,8 за год

4. Драйверы и риски

Почему вокруг QUBT внимание и почему это очень высокий риск:

Огромный кэш >$1,5 млрд — финансирование R&D и фабрики на годы вперёд;

Фабрика TFLN (Fab 1) — потенциальный реальный бизнес в фотонике, не

только квантовый «опцион»;

Структурный интерес к квантовым/фотонным технологиям и приток розницы;

Но выручка крошечная (~$0,7 млн) — оценка по выручке экстремальна;

Глубокие убытки и долгий путь к коммерциализации;

Разводнение: кэш набран через выпуск акций;

Мем-волатильность и зависимость от сентимента;

Конкуренция: IonQ, IBM, Google, PsiQuantum (фотоника), Xanadu и др.

Это высокоспекулятивный опцион с сильным балансом, но почти без выручки.



5. Оценка и целевые цены

Тонкое покрытие: консенсус Buy (6 аналитиков), средняя цель $18,33 (+70%). Диапазон ~$14–

$22.

Классическая оценка неприменима (почти нет выручки, убытки) — рынок

оценивает QCi по балансу (кэш), опциональности фабрики и квантовому

нарративу. Несмотря на это, аналитики осторожно позитивны: консенсус 6

аналитиков — Buy, средняя цель $18,33 (+70%). Высокий потенциал отражает

веру в технологию при экстремальной неопределённости.



6. Сценарии на 6 и 12 месяцев

Авторская оценка для двух горизонтов. Светлые столбцы — 6 мес., насыщенные — 12 мес.

Экстремально широкий разброс — очень высокий риск.

Сценарий 6 мес. 12 мес. Условия

Бычий
$18

(+77%)

$22

(+116%)

Запуск коммерческого производства TFLN,

реальные заказы, рост выручки, приток в

квант-сектор

Базовый
$11

(+8%)

$14

(+38%)

Постепенный прогресс по фабрике, рынок

держит квантовый нарратив

Медвежий
$8

(−21%)

$7

(−31%)

Задержки фабрики, разводнение,

охлаждение интереса к квант-теме



7. Аргументы «за» и «против»

🟢 Бычий кейс

Огромная подушка кэша >$1,5

млрд — финансирование на

годы

Фабрика TFLN (Fab 1) —

потенциальный реальный

бизнес в фотонике

Диверсификация: фотоника +

квантовые вычисления +

сенсоры

Структурный интерес к

квантовым/фотонным

технологиям

Осторожно позитивный

консенсус Buy (цель $18,33,

+70%)

Сильный баланс снижает риск

банкротства на ранней стадии

🔴 Медвежий кейс

Микроскопическая выручка

(~$0,7 млн) при капитализации

~$2,5 млрд

Оценка по выручке

экстремальна (P/S в тысячи раз)

Глубокие убытки и долгий путь к

коммерциализации

Разводнение акционеров (кэш

набран выпуском акций)

Мем-волатильность ($6,2–$25,8

за год), зависимость от

сентимента

Сильная конкуренция (IonQ, IBM,

Google, PsiQuantum, Xanadu и

др.)

8. Итоговое заключение

Quantum Computing Inc. (QCi) — высокоспекулятивная ставка на фотонный

квант с двумя сильными отличиями: огромный кэш >$1,5 млрд (риск

ликвидности снят на годы) и собственная фабрика TFLN (потенциальный

реальный фотонный бизнес, а не только «опцион»).

Честно: сегодня это история почти без выручки (~$0,7 млн) при капитализации

~$2,5 млрд — оценка экстремальная, убытки большие, а бумага мем-волатильна.

Успех зависит от того, превратит ли компания кэш и фабрику в реальные

продажи.



Аналитический вывод: рассматривать только как очень небольшую долю

риск-капитала на длинном горизонте, с готовностью к просадкам 40–60%.

Ориентиры: $11 на 6 мес. (+8%) и $14 на 12 мес. (+38%); консенсус Buy, средняя

цель $18,33. Триггеры вверх — запуск коммерческого производства TFLN и

реальные заказы; риск — задержки, разводнение и охлаждение темы.

Похожие бумаги

Бумаги близкого профиля и фонды по теме — для сравнения и более широкого взгляда

(цифра — наш tiker.pro Score на 12 мес.).

В ТОМ ЖЕ СЕКТОРЕ · КВАНТОВЫЕ ВЫЧИСЛЕНИЯ

INFQ

Infleqtion
8.1

IONQ

IonQ
4.6

ETF-АЛЬТЕРНАТИВА

SMH

VanEck Semiconduct…
4.4

SPY

SPDR S&P 500 ETF
6.1

📣 Поделиться результатом

Сохраните или отправьте карточку с оценкой — другу, в чат, в канал. Это наглядно и

помогает нам расти.
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