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Премьер Британии Стармер уходит в

отставку: что это значит для фунта и

рынков

Премьер Великобритании Кир Стармер объявил об отставке — это 7-я смена лидера за

десятилетие. Фунт снизился, доходности британских гособлигаций (gilts) в фокусе. Разбираем,

что политическая турбулентность в Британии значит для рынков и активов.

Политическая турбулентность в Британии вышла на новый уровень: премьер-

министр Кир Стармер объявил об отставке — менее чем через два года после

прихода к власти. Для Великобритании это уже седьмая смена лидера за

десятилетие. Для инвестора важны не столько персоналии, сколько реакция

рынков — фунта, гособлигаций и UK-активов. Разбираем по делу.

Событие: Кир Стармер подал в отставку; вероятный преемник — мэр

Большого Манчестера Энди Бёрнем (у лейбористов большинство в

парламенте). Британию ждёт седьмая смена премьера за 10 лет.

Реакция рынка: на слухах об уходе фунт снизился (~$1,32, −0,2%), а

доходность 10-летних гособлигаций (gilts) — около 4,83% в фокусе:

исход для ставок и расходов неоднозначен.
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Что произошло

Кир Стармер объявил об отставке у резиденции на Даунинг-стрит, 10 (по

данным CNBC). Его срок сопровождался разворотами в политике, недовольством

бюджетным курсом (министр финансов Рейчел Ривз), реформами

соцобеспечения и внутрипартийными трениями. Наиболее вероятный преемник

— Энди Бёрнем, недавно прошедший в парламент на довыборах; при большом

большинстве лейбористов он может возглавить кабинет. Важная для рынков

деталь: курс Бёрнема предполагает рост госрасходов, что потенциально

означает более высокие доходности гособлигаций.

Политическая неопределённость в Британии бьёт прежде всего по фунту и gilts.

(Иллюстрация.)

Разбор по рынкам

Фунт и гособлигации. Базовая реакция на смену власти — ослабление фунта

и повышенное внимание к gilts: рынок взвешивает, будет ли новый кабинет



наращивать расходы и дефицит. Ещё весной 2026 опасения за лидерство уже

толкали стоимость заимствований Британии к максимумам с 2008 года — это

структурный риск. Для глобального инвестора это напоминание, что

бюджетно-долговые риски есть и у развитых стран (мы поднимали

смежную тему ставок и реформ в материале про ФРС и Кевина Уорша).

Акции и защитные активы. Прямое влияние на американские бумаги, которые

мы анализируем, ограничено — это в первую очередь UK-история (фунт, gilts,

FTSE, британские банки). Глобально политнеопределённость и снижение

доходностей повышают спрос на защитные активы: смотрите наши обзоры по

золотому ETF (GLD) и серебру (SLV). Британская и международная экспозиция

частично отражена в широком фонде Vanguard Intl (VXUS), а общий риск-

сентимент — через S&P 500 (SPY).

Главный эффект — локальный: фунт, gilts и британские акции. (Иллюстрация.)
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Что это значит для наших бумаг

Будем честны: для портфеля из американских бумаг это фоновое, а не

ключевое событие. Главные каналы влияния — фунт, gilts и британские банки

(чувствительны к доходностям и экономике UK). Защитный спрос поддерживает

золото (GLD) и серебро (SLV); международная корзина — VXUS. Из непокрытых

нами имён по теме (прямая ставка на Британию) — банки HSBC (HSBC) и

Barclays (BCS) — поставим их в очередь на разбор.

Что отслеживать дальше

Лидерская гонка лейбористов: станет ли Бёрнем премьером и каким будет

бюджетный курс.

Доходности gilts: реакция рынка облигаций на планы по расходам и

дефициту.

Курс фунта: закрепится ли ослабление или это краткосрочный шум.

Банк Англии: как политика повлияет на ожидания по ставке.

Вывод: смена премьера в Британии — это прежде всего локальная история

про фунт и гособлигации, а не повод для резких движений в портфеле

американских акций. Полезный урок шире: фискальные риски развитых

стран снова в центре внимания рынка облигаций — и за ними стоит следить,

выбирая защитные позиции и качество.

Источники: CNBC, Al Jazeera, CBS News, Morningstar (отставка Кира Стармера 22 июня 2026;

вероятный преемник Энди Бёрнем; реакция рынка — фунт ~$1,32 (−0,2%), доходность 10-летних

gilts ~4,83%; рост стоимости заимствований Британии к максимумам с 2008 г. на фоне

политических рисков). Состояние на 22 июня 2026 г.

📊 Влияние новости на наши бумаги — экспресс-оценка редакции

🟢 Позитивно GLD · SPDR Gold Shares (золото) 5.3

Политическая неопределённость в Британии повышает спрос на

защитное золото.
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🟢 Позитивно SLV · iShares Silver Trust 5.6

Серебро частично следует за золотом как защитный актив.

⚪ Нейтрально

VXUS · Vanguard Total International Stock ETF

(весь мир ex-US)
6.3

Включает британские/европейские бумаги — неопределённость

слегка давит.

⚪ Нейтрально SPY · SPDR S&P 500 ETF 6.1

Рынок США слабо завязан на британскую политику — эффект

ограничен.

Направление — субъективная оценка влияния новости редакцией. tiker.pro

Score рассчитывается автоматически по нашим данным и не

«подкручивается» под новость — это ориентир для анализа, а не

инвестиционная рекомендация.

📊 Отчёты по теме

Полные аналитические отчёты по упомянутым бумагам — с графиками,

сценариями и нашим tiker.pro Score (цифра справа, 0–10 на 12 мес.):

VXUS

Vanguard Total Inter…
6.3

SPY

SPDR S&P 500 ETF
6.1

SLV

iShares Silver Trust
5.6

GLD

SPDR Gold Shares (з…
5.3

Дисклеймер. Материал носит информационно-аналитический характер и не является

индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Упоминание бумаг — не призыв к

покупке или продаже. Инвестиции сопряжены с риском потери капитала. См. также Условия

использования.
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