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Рекорд SpaceX, дебют Kardigan и

планы Uzum: главное о рынке IPO к 22

июня 2026

SpaceX довела привлечение в IPO до ~$85,7 млрд, а капитализация за неделю дошла до ~$2,4

трлн и спровоцировала перетоки в ETF. Параллельно на Nasdaq дебютировал кардио-биотех

Kardigan (KARD), а узбекский супер-апп Uzum готовит раунд перед IPO. Разбираем неделю

первичных размещений и что это значит для рынка.

Рынок первичных размещений ожил, и неделя выдалась насыщенной. Главная

звезда — SpaceX, чьё рекордное IPO продолжает двигать капитал по всему

рынку. Но дело не только в ракетах: на бирже успешно дебютировал кардио-

биотех Kardigan, а в Центральной Азии готовится к выходу на биржу

узбекский «единорог» Uzum. Собрали главное о рынке IPO и разобрали, что это

значит для инвестора.
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SpaceX: объём привлечённых в IPO средств доведён до ~$85,7 млрд (с

учётом переподписки), а капитализация в первую неделю торгов

достигала ~$2,4 трлн — это крупнейшее размещение в истории.

Перетоки в ETF: появление нового мега-капа спровоцировало

многомиллиардные ребалансировки фондов — притоки в одни ETF и

отток из активных фондов вроде ARK.

SpaceX: рекорд, который двигает весь рынок

SpaceX вышла на Nasdaq 12 июня под тикером SPCX: акция закрыла первый

день около $161 (+19% к цене размещения $135), а затем поднималась выше

$190, толкнув капитализацию к ~$2,4–2,5 трлн. Чистые поступления компании

— около $74,4 млрд, а с учётом опциона андеррайтеров — до $85,7 млрд.

Состояние Илона Маска (доли в SpaceX и Tesla) сделало его первым в мире

триллионером — подробно мы писали об этом в материале про IPO SpaceX.

Важный побочный эффект: новый гигант вызывает перетоки денег между

фондами — пассивные индексные ETF со временем обязаны его «добрать», а

часть капитала перетекает из активных фондов (по данным обзора — отток из

ARK). Для инвестора это напоминание: по нашей оценке в отчёте по SPCX

бумага уже торгуется заметно выше справедливой стоимости — ажиотаж и

техническая ребалансировка не равны фундаменту.
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Рекордное размещение SpaceX двигает потоки капитала по всему рынку ETF. (Иллюстрация.)

Два новых имени: биотех Kardigan и супер-апп Uzum

Kardigan (KARD) — кардио-биотех, основанный выходцами из MyoKardia (её

купила Bristol Myers Squibb более чем за $13 млрд). Компания привлекла на IPO

около $400 млн (размещение увеличили на спросе) и стала уже 13-м

венчурным биотех-IPO 2026 года — сигнал, что окно для биотехов на бирже

снова открыто. В разработке — препараты против генетической

кардиомиопатии, кальцификации аортального клапана и тяжёлой гипертензии.

Биотех — это всегда высокий риск (исход зависит от клинических испытаний),

но интерес инвесторов к сектору растёт.

Для нашей аудитории особенно интересен Uzum — первый «единорог»

Узбекистана и супер-апп (e-commerce, логистика, цифровой банк,

кредитование), оценённый в ~$2,3 млрд. Компания при поддержке Tencent

готовит раунд на $250–300 млн перед возможным IPO (Гонконг, Лондон, Абу-

Даби или Nasdaq) во 2-й половине 2026 — начале 2027 года. По сути это

узбекский аналог Kaspi: похожая модель «всё в одном приложении» и тот же



регион. Если интересна эта бизнес-модель — смотрите наш отчёт по Kaspi (KSPI)

и по бразильскому супер-аппу Nubank (NU).

Новые размещения: кардио-биотех и финтех супер-апп из Центральной Азии. (Иллюстрация.)

Что это значит для наших бумаг

SpaceX (SPCX) — главная история, но и главный риск перегрева: ажиотаж и

потоки ETF вздувают цену выше фундамента. Kaspi (KSPI) и Nubank (NU)

выигрывают от внимания к супер-аппам: возможное IPO Uzum — это и

конкуренция, и подтверждение, что модель «всё в одном приложении» в

развивающихся рынках работает. Тему Tencent и китайского теха затрагивают

наши отчёты по Alibaba (BABA) и PDD (PDD). А оживление биотех-IPO (Kardigan)

полезно для интереса к сектору — например, к Recursion (RXRX). Из непокрытых

нами имён по теме — сам Kardigan (KARD) и Tencent (TCEHY) — поставим в

очередь на разбор.
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Что отслеживать дальше

SPCX после ажиотажа: удержит ли цену, когда утихнут потоки ETF, или

вернётся ближе к фундаменту.

Включение SpaceX в индексы: сроки и масштаб пассивных покупок.

Биотех-окно: продолжится ли волна IPO (после Kardigan) — индикатор

аппетита к риску.

IPO Uzum: площадка и оценка — ориентир для всего финтеха Центральной

Азии.

Вывод: неделя показала, что рынок IPO снова живой — от мега-капа SpaceX

до биотеха и финтеха развивающихся рынков. Но «горячее» размещение ≠

хорошая инвестиция: у SpaceX цена оторвалась от фундамента, биотех несёт

клинический риск, а Uzum пока даже не на бирже. Лучшее, что даёт такая

неделя инвестору, — новые ориентиры и сравнения, а не повод покупать на

хайпе.

Источники: CNBC, BitMEX (итоги IPO SpaceX — дебют 12 июня, SPCX ~$161→$190+, ~$2,4–2,5 трлн,

поступления $74,4–85,7 млрд); BioPharma Dive, Fierce Biotech, Bloomberg (IPO Kardigan/KARD ~$400

млн на Nasdaq); SCMP, TechCrunch, Bloomberg (Uzum — $2,3 млрд, пред-IPO раунд, поддержка

Tencent). Данные о перетоках ETF — по материалам обзора. Состояние на 20–22 июня 2026 г.

📊 Отчёты по теме

Полные аналитические отчёты по упомянутым бумагам — с графиками,

сценариями и нашим tiker.pro Score (цифра справа, 0–10 на 12 мес.):

PDD

PDD Holdings
9.2

KSPI

Kaspi.kz
8.8

NU

Nu Holdings
7.9

RXRX

Recursion Pharmace…
7.9

BABA

Alibaba
7.7

SPCX

SpaceX
4.2

Дисклеймер. Материал носит информационно-аналитический характер и не является

индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Упоминание бумаг — не призыв к

покупке или продаже. Инвестиции сопряжены с риском потери капитала. См. также Условия

использования.
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