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Взрыв на катарском СПГ-комплексе

Рас-Лаффан: что будет с ценами на газ

На крупнейшем в мире экспортном комплексе СПГ Рас-Лаффан в Катаре произошёл взрыв и

пожар на объекте Barzan при запуске производства — есть пострадавшие. Власти заявляют,

что основные экспортные линии СПГ не затронуты. Разбираем, что это значит для мировых

цен на газ и наших бумаг.

Из Катара пришла тревожная новость для мирового энергорынка: на Рас-

Лаффане — крупнейшем в мире экспортном комплексе сжиженного

природного газа (СПГ) — произошёл взрыв и пожар на объекте Barzan во

время запуска производства. Есть пострадавшие. Власти Катара называют

причиной техническую аварию и подчёркивают, что основные экспортные

линии СПГ не затронуты. Разбираем спокойно и по делу — что это значит для

цен на газ и для бумаг, которые мы анализируем.
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Авария: в Рас-Лаффане взрыв и пожар на объекте Barzan при запуске

производства — по данным властей, десятки пострадавших и

пропавших. Причина — техническая.

Фокус рынка: инвесторы следят за восстановлением катарских

поставок СПГ — быстрое возвращение к норме способно удержать

или снизить мировые цены на газ.

Что произошло

Авария случилась на объекте Barzan в промышленном городе Рас-Лаффан во

время пусковых работ. Важная деталь: Barzan — это завод местного

газоснабжения (питает промышленность и электрогенерацию Катара), а не

основные экспортные СПГ-линии. По заявлениям QatarEnergy и властей,

главные производственные линии и экспортные терминалы СПГ не

пострадали, а опасную утечку исключили. Тем не менее любая авария в Рас-

Лаффане приковывает внимание всего рынка — слишком велик его вес.



Рас-Лаффан обеспечивает около пятой части мировых поставок СПГ. (Иллюстрация.)

Почему это важно для рынка газа

Рас-Лаффан — это около 14 линий СПГ совокупной мощностью ~77 млн тонн в

год, или примерно пятая часть мирового предложения СПГ. Поэтому даже

локальная авария вызывает нервозность на газовых рынках Европы (TTF) и

Азии (JKM). Свежий прецедент: в марте 2026 года остановка добычи в Рас-

Лаффане (повреждение линий на ~12,8 млн тонн, ~17% экспорта Катара)

подбросила оптовые цены на газ в Европе почти на 50%, а азиатские котировки

СПГ — почти на 39%.

Сейчас ситуация принципиально иная: если экспортные линии действительно

целы и пуск Barzan просто отложат, эффект на мировые цены будет

ограниченным и краткосрочным. Если же вскроются проблемы пошире —

рынок быстро заложит премию за риск. Это перекликается с нашим недавним

обзором «Главное к утру», где Катар выступал посредником на переговорах

США и Ирана: регион по-прежнему в центре энергетической карты мира.
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Сбои в Катаре отзываются на ценах газа в Европе (TTF) и Азии (JKM). (Иллюстрация.)

Что это значит для наших бумаг

Газовая инфраструктура и поставки. Перебои у катарского СПГ повышают

спрос на альтернативные источники — прежде всего североамериканский

газ. Это контекст для TC Energy (TRP) (магистральные газопроводы и фидер для

СПГ) и шире — для нефтегаза: Suncor (SU), Phillips 66 (PSX), Halliburton (HAL).

Электрогенерация и коммунальщики. Цена газа напрямую влияет на

топливные затраты электрогенерации: смотрите Vistra (VST) (газовые

электростанции) и NextEra (NEE) (где ВИЭ — естественный хедж от дорогого

газа). Золото как защитный актив обычно реагирует ростом на

геополитический и сырьевой стресс — это фон для золотого ETF (GLD). Из

непокрытых нами имён по теме СПГ — американская Cheniere Energy (LNG) и

Shell (SHEL) — поставим их в очередь на разбор.
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Что отслеживать дальше

Подтверждение по экспорту: действительно ли основные СПГ-линии Рас-

Лаффана работают штатно.

Цены TTF и JKM: реакция европейского и азиатского газа в ближайшие

сессии.

Сроки запуска Barzan: как быстро восстановят пусковые работы.

Спрос на газ из США: переток интереса к североамериканскому СПГ и

трубопроводам.

Вывод: новость громкая, но ключ — в деталях. Пока экспорт СПГ из Катара идёт

штатно, эффект на мировые цены, скорее всего, будет сдержанным; настоящий

риск — если выяснится, что задеты не только локальные мощности. Для

инвестора это повод не реагировать на заголовок, а следить за фактами по

поставкам и за конкретными бумагами — в том числе через наш рейтинг по

tiker.pro Score.

Источники: CNBC, Al Jazeera, LNG Prime (взрыв на объекте Barzan в Рас-Лаффане — техническая

авария при запуске, экспортные линии СПГ не затронуты; мощность комплекса ~77 млн т/год,

~1/5 мирового СПГ; прецедент марта 2026 — рост цен на газ в Европе ~50%, в Азии ~39%).

Данные о числе пострадавших — по сообщениям властей Катара. Состояние на 22 июня 2026 г.

📊 Отчёты по теме

Полные аналитические отчёты по упомянутым бумагам — с графиками,

сценариями и нашим tiker.pro Score (цифра справа, 0–10 на 12 мес.):
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Дисклеймер. Материал носит информационно-аналитический характер и не является

индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Упоминание бумаг — не призыв к
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покупке или продаже. Инвестиции сопряжены с риском потери капитала. См. также Условия

использования.
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