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Barclays повысил Enphase (ENPH):

солнечная энергетика разворачивается

к ИИ-дата-центрам — но не

переоценка ли это?

Barclays поднял Enphase (ENPH) с Underweight до Equal Weight и цель с $30 до $51 — ставка на

силовую электронику для ИИ-дата-центров. Акция взлетела на ~9%, но независимая оценка

Simply Wall St называет бумагу переоценённой на 14,3%. Разбираем, что это значит для

солнечного сектора и наших бумаг.

20–21 июня 2026 года вокруг Enphase Energy (NASDAQ: ENPH) —

производителя солнечных микроинверторов и батарей — разгорелся

показательный спор. Barclays повысил рейтинг бумаги с Underweight до

Equal Weight и поднял целевую цену с $30 до $51, а акция в ответ

подскочила почти на 9%. Но одновременно вышел разбор Simply Wall St с

противоположным выводом в заголовке: после ралли бумага может быть

переоценена на 14,3%. Кто прав — и при чём здесь ИИ-дата-центры?
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Апгрейд: Barclays — Underweight → Equal Weight, цель $30 → $51; повод

— силовая электроника (solid-state transformer) для питания ИИ-дата-

центров.

Но оценка: по модели Simply Wall St справедливая цена ≈ $45,75

против закрытия $52,28 — то есть бумага переоценена ~на 14%.

Что произошло

18 июня Barclays снял с Enphase «медвежий» рейтинг Underweight и перевёл

бумагу в нейтральный Equal Weight, подняв цель сразу с $30 до $51. Логика

не в том, что выздоровел рынок жилой солнечной генерации (там по-прежнему

слабо из-за высоких ставок и сворачивания субсидий), а в новой теме:

твердотельные трансформаторы (SST) и GaN-силовая электроника

Enphase могут найти спрос в питании дата-центров. Компания оценивает

доступный рынок SST в США выше 11 ГВт к 2031 году. Параллельно Enphase

запустила новый микроинвертор IQ9N на нитриде галлия в Европе. На этом

коктейле акция прибавила ~9% (внутри дня доходила до ~$49,8 и закрывала

неделю около $52,28). Похожий оптимизм был и у других: TD Cowen держит

цель $70 (но рейтинг всего лишь Hold) именно под историю SST для ИИ.



Enphase — это про силовую электронику: микроинверторы, батареи и преобразование энергии.

(Иллюстрация.)

Главный сюжет: солнце разворачивается к ИИ-

питанию

Это не частная история про одну бумагу, а смена нарратива целого сектора.

Несколько лет солнечную энергетику давили высокие ставки, политика и

слабый спрос на жилые установки — котировки First Solar, Sunrun, Enphase

сильно просели от пиков. Теперь рынок ищет новый драйвер и находит его там

же, где и весь рынок в 2025–2026: энергоголод ИИ-дата-центров. Дата-

центрам нужны гигаватты, эффективное преобразование и распределение

энергии — а это ровно компетенция производителей силовой электроники.

Поэтому апгрейд Enphase — это попытка переоценить «солнечную» компанию

как поставщика инфраструктуры питания для ИИ. Та же логика

подпитывает спрос на ядерную энергетику и независимую генерацию: мы об

этом писали в материале про бум дата-центров.
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Энергоголод ИИ переоценивает всё, что связано с генерацией и питанием. (Иллюстрация.)

Почему «апгрейд» — это ещё не «покупать»

Важная деталь, которую легко пропустить за ростом котировок: Barclays поднял

рейтинг лишь до нейтрального Equal Weight, а целевую цену $51 поставил

ниже цены закрытия (~$52). То есть аналитик догнал рынок, а не указал на

апсайд. Независимая модель Simply Wall St идёт дальше: её базовый сценарий

даёт справедливую цену ≈ $45,75 (бумага переоценена на 14,3%), а

консервативный DCF — и вовсе около $35. При P/E ≈ 54 рынок уже закладывает

в Enphase успех новой истории, которой пока почти нет в выручке. Это

классический случай переоценки «по нарративу»: акция растёт на идее (ИИ-

питание), а не на сегодняшних денежных потоках.



Что это значит для наших бумаг

В нашем отчёте по Enphase (ENPH) рейтинг — «Держать / Наблюдать»,

консенсус аналитиков Hold, средняя цель ~$44 (ниже рынка). Свежий апгрейд

этого не отменяет: история про SST и ИИ-дата-центры интересна, но это опцион

на будущее, а не текущая прибыль — риск разочарования высокий. Для

солнечного сектора в целом релиф-ралли может зацепить и соседей: First Solar

(FSLR), Sunrun (RUN), NextEra (NEE) — но и там фундамент важнее заголовков. А

вот сама тема питания ИИ-дата-центров — структурно сильная: она же

двигает NVIDIA (NVDA), дата-центровых операторов Applied Digital (APLD) и

CoreWeave (CRWV), и игроков в ядерной энергетике Oklo (OKLO) и NuScale (SMR).

Что отслеживать дальше

Реальные заказы на SST/GaN: переходит ли тема «питание дата-центров»

из презентаций в контракты и выручку.

Жилая солнечная генерация: ставки, субсидии и спрос — base-бизнес

Enphase по-прежнему здесь.

Маржа и прибыль: при P/E ~54 любое замедление больно бьёт по оценке.

Расхождение оценок: $35 (DCF) ↔ $46 (база Simply Wall St) ↔ $51 (Barclays)

↔ $70 (бычий) — широкий разброс = высокая неопределённость.

Вывод: апгрейд Barclays — это признание новой и потенциально большой темы

(силовая электроника для ИИ-дата-центров), но не сигнал «покупать на всех».

Когда целевая цена аналитика ниже рынка, а независимая модель говорит о

переоценке на ~14%, разумнее держать и наблюдать, а не догонять ралли.

Идея интересна — цена пока опережает факты.

Источники: Yahoo Finance / Simply Wall St («ENPH Stock Could Be 14.3% Overvalued After Barclays

Upgrade»), Seeking Alpha, Investing.com, GuruFocus, MarketBeat — рейтинг и цель Barclays ($30→$51,

Equal Weight), оценки Simply Wall St и реакция рынка по состоянию на 18–20 июня 2026 г.

📊 Отчёты по теме

Полные аналитические отчёты по упомянутым бумагам — с графиками,

сценариями и нашим tiker.pro Score (цифра справа, 0–10 на 12 мес.):
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Дисклеймер. Материал носит информационно-аналитический характер и не является

индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Упоминание бумаг — не призыв к

покупке или продаже. Инвестиции сопряжены с риском потери капитала. См. также Условия

использования.
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