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AbbVie покупает Apogee Therapeutics

за ~$11 млрд: сделка и новая волна

M&A в фарме

AbbVie близка к покупке биотеха Apogee Therapeutics за $10,9 млрд кешем с премией ~60% —

ради препарата от атопического дерматита. Разбираем сделку и почему большая фарма

скупает биотех: что это значит для здравоохранения и наших бумаг.

Фармацевтический гигант AbbVie близок к покупке биотехнологической

компании Apogee Therapeutics почти за $11 млрд, сообщает Financial Times.

По данным источников, сделка $10,9 млрд полностью кешем предполагает

премию около 60% к цене закрытия Apogee ($90,38) и может быть объявлена

уже 22 июня. Цель — усилить портфель AbbVie в иммунологии за счёт

перспективного препарата от атопического дерматита. Для рынка это ещё

один сигнал: большая фарма снова активно скупает биотех.

AbbVie близка к покупке Apogee Therapeutics почти за $11 млрд; о

сделке могут объявить 22 июня.

Сделка на $10,9 млрд полностью кешем предполагает премию

около 60% к цене закрытия Apogee 18 июня.
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Что произошло

AbbVie платит акционерам Apogee $10,9 млрд деньгами — это премия ~60%,

типичная для поглощения биотеха с многообещающим препаратом. Главный

актив — кандидат zumilokibart (биологик длительного действия) от

атопического дерматита: Apogee показала позитивные результаты фазы 2

(исследование APEX) и планировала фазу 3 во втором полугодии 2026. Для

AbbVie это способ заместить выпадающие доходы после потери

эксклюзивности по Humira и укрепить линейку вокруг Skyrizi/Rinvoq.

AbbVie покупает Apogee ради препарата от атопического дерматита — усиление иммунологии.

(Иллюстрация.)

Почему большая фарма скупает биотех

За сделкой — структурный тренд. У крупных фармкомпаний истекают

патенты на блокбастеры (классический пример — Humira у AbbVie), а

собственные разработки не всегда успевают закрыть «дыру» в выручке.



Решение — покупать биотехи с готовыми или почти готовыми препаратами. У

большой фармы много кэша, поэтому она готова платить премии 50–100%.

Итог — волна M&A: для держателей биотехов это шанс на резкую переоценку,

для рынка — оживление сектора здравоохранения.

Патентные обрывы толкают большую фарму к покупкам биотехов с премией. (Иллюстрация.)

Влияние на рынки

Реакция типична для M&A: акции цели взлетают к цене сделки (Apogee — на

премию), а покупатель слегка проседает (AbbVie платит дорого и берёт риск

интеграции). Для сектора здравоохранения крупная сделка — позитивный

сигнал: растёт аппетит к биотех-риску и переоценка потенциальных целей для

поглощения. Это поддерживает настроения по широким индексам сектора и

компаниям, завязанным на оборот лекарств.



Что это значит для наших бумаг

Сектор здравоохранения. Оживление M&A поддерживает широкий ETF на

здравоохранение (XLV) и компании, завязанные на лекарственный оборот, —

например, дистрибьютора McKesson (MCK). Новые препараты и рост назначений

в дерматологии косвенно касаются и DTC-телемедицины Hims & Hers (HIMS)

(уход за кожей), а тема качественного защитного здравоохранения — это и

Zoetis (ZTS) (хотя у неё ветеринарный фокус). Прямого «фарма-мейджора»

(ABBV) мы не покрываем, но тренд понятен: патентные обрывы → M&A →

премии за биотех.

Что отслеживать дальше

Официальное объявление сделки (ориентир — 22 июня) и финальные

условия;

Новые сделки в фарме — кто следующая цель для поглощения;

Данные фазы 3 по zumilokibart и конкуренция в атопическом дерматите;

Регуляторику и антимонопольные риски по крупным фарм-сделкам;

Настроения по сектору (XLV) как индикатор аппетита к здравоохранению.

Итог: покупка Apogee — это и точечный ход AbbVie (закрыть пробел в

иммунологии после Humira), и часть большой волны M&A в фарме, которую

разгоняют патентные обрывы и избыток кэша у мейджоров. Для инвестора это

напоминание: биотехи с сильными данными — потенциальные цели для

поглощения с крупной премией, а сектор здравоохранения оживает.

Источники: Financial Times, Bloomberg, Reuters, SEC-документы Apogee (июнь 2026). Материал

носит информационно-аналитический характер и не является инвестиционной рекомендацией.

📊 Отчёты по теме

Полные аналитические отчёты по упомянутым бумагам — с графиками,

сценариями и нашим tiker.pro Score (цифра справа, 0–10 на 12 мес.):

ZTS

Zoetis
9.3

MCK

McKesson
8.7

XLV

Health Care SPDR ETF
6.9

HIMS

Hims & Hers
1.3
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Дисклеймер. Материал носит информационно-аналитический характер и не является

индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Упоминание бумаг — не призыв к

покупке или продаже. Инвестиции сопряжены с риском потери капитала. См. также Условия

использования.
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